AOYHAB OPYLWITBO 3A YNPABILAHE
AOBPOBOEHMM NEH3WJCKUM @OHOOM

AYHAB NOBPOBOJbHU NMEH3UJCKU ®OHA

CKPAREHUWNPOCHNHEKT

Hasvne gpywTtBa 3a ynpaBrbawe: [yHaB ApylITBO 3a ynpaBrbake A0OPOBOSBLHUM MEH3UCKUM
doHaom a.a. beorpaa (OpywTBo)

CegnwTe: Knes Muxaunosa 10/5 11000 Beorpaa, Cpbuja

WHTepHeT agpeca:www.dunavpenzije.com

KopucHuuku cepsuc:011/3036 360

TenedoH:011/3036 410, 011/3036 420

MocnoBHo nme akumoHapa:Komnanwuja ,JdyHas ocurypame” a.4.0. MakegoHcka 4, bBeorpag
MsepwHn anpektop OpywTsa: BpaHucnas TpudyHosuh

HagsopHu og6op: 1. AHgpuja Maenosuh, npegceaHnk
2. Muna Naenosuh
3. Munopag Paguh
4. Anekca AkceHTunjesuh
5. Tawa Josuwmh

MopTtdonno meHayep: MiBaH batuHuua
Hasue nobposorbHor neHanjckor dooraa: [yHas o6poBOrbHN NeH3njckn oHA (hoHA)
Ha3swue kactogmn 6aHke: ,OTl BaHka Cpbuja“ a.go. Hosu Capg, Tpr Cnoboge 5, Hosu Capg

Hatym pewena HapogHe 6aHke Cpbuje 0 gaBawy carnacHOCTV Ha ckpaheHun NpocnexT:
17.04.2024.

HeTto BpegHocT MMoBMHe hoHaa Ha aaH 31.12.2022.: 19.729.135.800,50 anHapa
HeTo BpegHoOCT nMoBuHe dhoHaa Ha aaH 31.12.2023.: 22.349.337.635,56 guHapa

MHBecTvuMoHM uurbeBuM doHaa Ccy peanusaumja KOHTMHyMpaHor WM cTabunHor npuHoca oA
OYXHUYKUX MHCTPYMeHaTa y noptdonuy, yBehaHor 3a yropovHe kanuTanHe gobutke of ynarama
y akumje, kao 1 Aa cBake NocrioBHe rogvHe oCTBapu peanaH pacT NpuHoca, O4HOCHO NPUHOC KOju
je nsHag rogmwnse ctone nHdpnaumje.

MN3padyHaBare TPXKULLIHOI pyU3mMKa yKynHOr nopTdonua, kao 1 NojeAnHMX Krnaca akTuee y OKBUPY
noptgonua Bpwu ce nytem VaR (Value at Risk — BpegHOCT nmMoBMHE Noa pM3MKoM) nokasaTerba.
KBaHTMTaTMBHa pusnM4HOCT poHaa, MepeHa VaR-om, uspadvyHaBa ce Kao M3HOC rybutka koju y
oapeheHoM BpeMeHCKOM nepuoay v ca AeduHmcaHMMm HUBOOM noeepera Hehe 6uTn npematueH.
Yanmajyhun y 063Mp MHBECTULMOHE LUIbEBE W BPEMEHCKM XOPU3OHT ynarawa, KOHTUHYyMpaHo
yrnpaBrbate TPXKNLWHMM PU3NKOM MMa 3a LUWib CMakbMBare pusmka LenoKynHor noptdonma.

VaR ce u3padvyHaBa CBakOOHEBHO, Y3 NpMMeHy WHTepBana nosepewa of 99%. Y cknagy ca
TapreTMpaHoM CTpPyKTypom nopTdonuna doHaa, BpeaHocT VaR-a ce aedumHue Ha MakcuManHoM
AHEeBHOM HMBOY o 2% yKynHe BPeAHOCTU UMOBUHE.

[pyLWTBO NpaTh HUBO KPEAMTHOT p13KKa 3a CBE OY)KHUYKE XapTuje o4 BPEAHOCTU YMjU CY EMUTEHTU
npaBHa gomaha u cTpaHa nuua. MispadyHaBame 1 ynpaBrbake KpeauTHUM pU3MKOM BpLUK Ce Y
CKInajy ca UHTEPHOM MpoLEeaypOM 3a ynpaBrbare KPeAUTHUM PUMKOM.
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OpywTBO NpaTn HUBO puU3MKa JIMKBMOHOCTW 3a LenokynaH noptdonuo. Y uurby npasoBpemMeHor
n3ammuper-a obaBesa, kao U afekBaTHOr BpeaHoBaka MMoBMHe oHaa, OpywTBo AeduHue aa y
CTPYKTYpU UMoBMHe doHaa Mopa 6utn Hajmare 20% MHCTpyMeHaTa Koju ce MOry NIMKBUAMpaTu y
poky oa 30 aaHa, no LeHama koje cy 6nmcke TPEHYTHUM TPXKMLLHUM YCIOBUMA.

Y HapepfHoj Tabenu cy npukasaHy OyropoyHM MHBECTMLIMOHW TapreTu U CTpaTellku pacnoHu 3a
nojeAnMHe MHCTPYMEHTE, MPOLEHTYaNHO Yy OAHOCY Ha YKYNHY UMOBWHY dhoHAa:

PUHAHCNJICKUN MHCTPYMEHTWU Tapret MWuH. Makc.
[y>xHn4Ke xapTuje og BpeaHOCTU koje n3najy HapoagHa
b6aHka Cpbuje, Penybnuka Cpbuja, cTpaHe gpxase n
MefyHapoaHe dUHaHCUjcKe WHCTUTyuMje, Kao W 65% 40% 90%
OY>XHUYKE XapTuje of BPe4HOCTW Koje u3gajy npaBHa
nvua y3 rapadHumjy Penybnvke Cpbuje
HoByaHn penosutn y 6GaHkama ca ceguwtem Yy o o o
Penybnuun Cpbuju 1% 0% 15%
MHBeCTMUMOHE jeauHULE OTBOPEHUX WHBECTULMOHWX
boHOOBaA KojuMa ynpasrbajy ApyLITBa 3a ynpaBrbake
uHBECTUUMOHUM  boHOOBUMMA Cca ceguwTem Y
Peny6nvum Cpbuju
OyxXHnyke xapTuje of BpegHOCTW MpaBHMX nuvua ca
ceguwtem y Penybnuum Cpbujn, n y ppxasama 49 0% 129
. . (o] (o] ()
ynaHuuama Esponcke yHuje, ogHocHo OpraHusaumje
3a eKOHOMCKY capaahy 1 pa3soj (OELA)

3% 0% 5%

HenokpeTHOCTM Ha TepuTopuju Peny6nuke Cpbuje 2% 0% 5%
Akumje npaBHMX nuua ca ceguwTtem y Penybnuum
Cpbujn 1 cTpaHux NpaBHUX NnLA Koje Cy NMCTUpaHe n
Kojuma ce Tpryje Ha 6ep3aHCkuM TPXULWTMMa OpXKaBa
ynanuua EY, ogHocHo OELLO

TpaHCaKUMOHM payvyHn y kacToam 6aHum 5% - -
TapreTMpaHu U3HOC 3a ynarawe y WHOCTPAHCTBO M3HOCK 5%, y3 mnpojektoBaHu uHBecTMumoHn oncer 0%-10% ykynHe
MMoBUHe doHaa.

20% 0% 30%

Cr1pykTtypa nmoBuHe He gaH 31.12. 2023.:

BpcTa nHBectuumje MpoueHaT yyewha y yKynHoj UMOBWHM
1. | KynoHcke obsesHue Penybnuke Cpbuje 57,52%
2. | Akumje npaBHUX nnua ca ceguwtem y Penybnvun Cpbujn
nuctmnpaHe Ha prime market-u Ha Beorpaackoj 6epau a.a. 17,13%
Beorpag
3. | Akumje npaBHUX Nuua ca ceagmnwtem y Peny6nuvum Cpbujm
nucTUpaHe Ha ocTanum cerMeHTuMa TpXuLTa Ha 0,00%

Beorpagckoj 6epsau a.g. beorpag

4. | ObBe3HuLe NpaBHMX N1ua ca ceguwitem y Penybnuum

Cpbujn nuctupaHe Ha ocTanMM CermeHTUMa TpXULLITa Ha 0,00%
Beorpagckoj 6ep3u a.a. beorpaa

5. | MHBecTuumMOHe jeanHuue gomahmnx OTBOpeHUX 0,69%
WMHBECTMUMOHUX DOHOOBA

6. | Hoe4aHu geno3uTu kog GaHaka 0,00%

7. | CpeacTBa Ha HOBYaHMM padyHuMa kog baHaka 24,66%

BucuHa HakHaza 3a ycnyre Opywtea

1. HakHaga npunvkom ynnate neHaumjckux JonpuHoca npefcTaBrba HakHagy 3a ycnyre OpywiTea v
obpayyHaBa ce NPOLEHTYanHo O BPeaHOCTM ynnaheHx NeH3mjckux AoNpUHoOca y BUCUHU Of
2,7%. OBa HakHaga Hannahyje ce o M3Hoca U3BPLUEHMX yrnaTa NeHaujCKUX AonprHoca.
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HakHapa 3a jegHokpaTHe 1 nepuognyHe ynnarte neH3njcknux JonpuHoca U3nykmx nuua y usHocy
on:

- 50.000,00 go 399.999,99 amMHapa obpayyHaBa ce no ctonu oa 0,5% of BpeaHOCTU U3BPLUEHE
ynnarTe,

- 400.000,00 guHapa v Buwwe He Hannahyje ce.

3a 4ynaHoBe nNeH3ujcKor NnaHa, HakHaga NPUNMKOM yrnnaTte NeH3ujckux gonpuHoca, obpavyHasa
ce npoueHTyarnHo oA yKyrnHe BpeAHOCTU ynnaheHux neH3njckux onpuHoca Koje je opraHnsaTop
NeH3njCKOor MraHa ynnaTuo 3a YnaHoBe TOr MraHa, y BUCUHW o 2,7%.

YroBOpOM O NEH3MjCKOM MriaHy OBa HakHaza MOXe Ce YrOBOPUTU Y HUXKEM U3HOCY.

2. HakHapa 3a ynpaereate hoHAOM NpeacTaBrba HakHagy 3a ycnyre [pywiTea n obpavyHasa
ce Ha obpadvyHCKy HETO BpegHOCT umoBuHe choHaa y BucuHM og 1,25% roguwike. HakHaga ce
obpayyHaBa Ha Kpajy CBaKor faHa W TO Kao npoLeHaT of o6padyHcke HeTO Bpe4HOCTU UMOBUHE
doHaa, nogerbeH ¢ 365,25.

3. HakHapga 3a npeHoc padyHa unaHa doHaa y oHA Koju OpraHusyje 1 kojum ynpasriba apyro
APYLITBO 3a ynpasrbate obpayyHaBa ce npema CTBapHMM TPOLLKOBMMA NpeHoca.

HeTto npuHoc dpoHaa 3a nocnegtunx 12 meceum (31.12.2022. — 31.12.2023.) nsHocu 10,45%, a og
noyetka nocrosawa (2.04.2007. — 31.12.2023.) 7,02%. Ctona npuHoca 3a nocnefwunx 5 rognHa
Ha roguwhemM HuBoy (31.12.2018. - 31.12.2023.) nsHocu 4,25%.

MuHumanHu neHsmjckn gonpuHoc nsHocu 1.000 guHapa.

Ykonuko unaH coHaa, o6Be3HUK ynnate, nuue Koje je kopuctuno ycnyre [dpylwtsa nnu nuue Koje
ce obpatuno [OpywTBy pagu kopuwhewa ycnyra uma npumendy Ha paa [OpywTsa, Herosor
OpPrHU3aLMoHOr Aerna Unu 3anocfeHor, uma npaeo Aa, y cknagy ca npoueaypoM 3a NogHoLeH-e
npurosopa, uctn nogHece AdpywTy n HapogHoj 6aHun Cpbuje.

MpuroBop ce NOAHOCK UCKIbYYMBO Yy NMcaHoj hopmu Ha agpecy Opywrea KHe3s Muxamnnosa 10/V,
unu Ha nmejn headoffice@dunavpenzije.com.

MpocnekT, y KojeM cy HaBedeHe AeTarbHe nHdopMauuje o OpywitBy n ooHOY, HA OCHOBY KOjUX
noctojehn 1 NoTeHUmWjanH1 YNaHoBM MOry Aa npaTe HUXOBO MOCNOBake, OAHOCHO AOHECY OANYKY
0 YnaHcTBY y hoHAY, Hanasmn ce Ha UHTEPHET npe3eHTaumju doHaa: www.dunavpenzije.com. Cea
3aMHTepecoBaHa nuua Mory M3BpLUMTK yBUA Yy MPOCMEKT, OMwWTa akta u uHaHcujcke usseLlTaje
OpywTBa y npoctopujama OpyLitea y TOKy pagHoOr BpemeHa.

HeonxoaHo je mga cBa nuua, npe AOHOWeEHE oAfNyKe O yunawbuBawy y oHA, NpounTajy
MpocnekT.



